
LME 전일 일 현물-3M

(3M) 정산가 등락률 스프레드

전기동 +0.5% 31 B

알루미늄 -0.3%  38 C

아연 -0.1%  30 C

납 +0.6%  44 C

니켈 +0.2%  170 C

주석 -4.8% 95 B

Comex 월물 단위 가격 일

등락률

금 Feb $/oz 4,343.6 -4.6%

은 Mar $/oz 70.5 -8.7%

플래티넘 Apr $/oz 2,134.6 -14.3%

팔라듐 Mar $/oz 1,687.9 -16.6%

Comex 월물 단위 가격 일

등락률

탄산리튬(Carbonate) Dec $/kg 12.29 +0.9%

수산화리튬(Hydroxide) Dec $/kg 11.24 +0.3%

코발트 Dec $/lb 24.31 -0.0%

종류 전일 변동폭/률

Dollar Index 98.03 +0.0%

미 국채 10년물 (%) 4.111 ▼ 0.02

LME 비철 금속지수 5,016.5 ▼ 5.4

Comex HG Copper (¢/lb) 556.65 -4.7%

SHFE 전기동 (¥) 100,460 +2.4%

SHFE 알루미늄 (¥) 22,535 +0.7%

SHFE 니켈 (¥) 127,470 +0.5%
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Base metal 

전일 비철은 중국 지표 쇼크와 부양 기대에 혼조세로 마감했다. 주말(27일) 사이 

발표된 중국 11월 공업 이익은 전년 동기 대비 13.1% 감소했고, 지난해 9월 이후 

최대 낙폭을 기록했다. 그에 따라 1~11월 누적 공업 이익은 전년 동기 대비 0.1% 

증가해, 1~10월(+1.9%)보다 증가폭이 줄어들었다. 수출 호조에도 불구하고 내수 

부진으로 공업 이익이 부진한 모습을 시현한 것이다. 공업 이익이 14개월 만에 가장 

큰 폭으로 줄면서 시장 우려가 확산되자 중국 재정부는 내년 재정 정책을 보다 

적극적으로 운용해 성장을 견인하겠다며 부양 의지를 드러냈다. 이에 비철 시장에는 

중국 경기에 대한 불안과 기대가 공존하는 상황이다. 

전기동: 공급 제약 우려가 지속되면서 LME 구리 가격은 톤당 $12,960로 사상 

최고치를 기록하면서 $13,000에 가까워진 반면, CME HG Copper는 CME 거래소가 

12월 29일부터 기습적으로 금속 증거금을 인상하면서 급락(-4.7%)했다. 이는 사실 

구리보다는 귀금속 가격 상승이 과열되었다고 판단하면서 CME가 전체 금속 

증거금을 인상한 것이기 때문에 실제 펀더멘털과는 큰 관련이 없다.  

알루미늄: 아랍에미리트에 본사를 둔 보크사이트 생산업체인 Axis는 올해 5월 기니 

정부가 채굴 허가를 취소했다는 이유로 290억 달러 규모 중재 소송을 제기했다. 

2025년 5월 기니 마마디 둠부야 대통령의 군사 정부는 광업법을 위반했다는 이유로 

51건의 광산 채굴 허가를 회수했고, 그 중 하나가 Axis의 채굴권이었다.  

Axis에 따르면 기니 정부가 광산이 유휴 상태이거나 운영률이 낮다는 이유로 자사의 

권리를 불법적으로 박탈했는데, Axis의 자회사인 Axis Minerals Resources는 

2024년까지 1,800만 톤의 보크사이트를 실제로 수출했기 때문에 이 같은 주장은 

사실이 아니다. 허가가 취소되기 전까지 Axis는 2025년 4,800만 톤의 

보크사이트를 생산할 계획이었으나 정부의 불법행위로 불가능하게 되었고, 이 같은 

손해에 대한 배상으로 대규모 소송을 제기했다. 기니 정부 조치로 타격을 입은 

또다른 회사인 Nomad Bauxite Corporation과 Nimba Investment 역시 올해 말 

중재 신청을 제기한 상황이다. 

참고로 기니 정부가 광산 개발에 이처럼 국가 영향력을 확대하는 이유는 다름 아닌 

대규모 광산 프로젝트(시만두 2040) 때문이다. 구체적으로는, 광산업의 국영화와 

고부가가치 가공 확대로 광산 붐을 일으켜 경제 도약을 꾀하고 이를 통해 국민적 

인기를 얻어 2025년 12월 28일 시행되는 대선에서 둠부야 정부의 통치를 연장하기 

위함이다. 이 같은 노력의 결과로 올해 둠부야 정부는 재선에 성공할 것으로 보인다. 

Precious metal 

전일 귀금속은 CME가 기습적으로 금속 증거금을 인상하면서 일제히 폭락했다. 공급 

부족 우려로 은 가격이 온스당 $82.670를 기록하는 등 역사적 은 랠리가 

지속되면서 지난주 금요일(26일) 금과 백금, 팔라듐 가격도 폭등했으나 CME가 

12월 29일부로 전체 금속 증거금을 인상하면서 조정 받은 것이다. 이날 은 가격은 

8% 떨어지면서 26일 상승률 수준으로 하락폭을 방어한 반면 직접적인 상승 근거 

없이 올랐던 금과 백금, 팔라듐 가격은 각각 4%, 14%, 16% 하락하면서 26일 

급등폭 이상으로 되돌림을 시현했다. 



Base Metal 가격
LME(3M) 시가 고가 저가 정산가 일간 Cash Open Official Official Cash

변동폭 3M Interest (Cash) (3M) Average

CU 12,445.0 12,960.0 12,145.0 12,222.0 59.5 31 B 330,989 12,306 12,270.5 미확정

AL 2,966.0 2,997.5 2,939.0 2,952.0 -8.5  38 C 671,279 2,914 2,958.0 405.2

ZN 3,102.0 3,146.5 3,080.0 3,088.5 -2.0  30 C 225,891 3,056 3,088.0 미확정

PB 2,002.0 2,028.0 1,989.0 2,005.5 11.0  44 C 175,807 1,955 2,000.0 미확정

NI 15,805.0 16,063.5 15,540.0 15,814.0 28.0  170 C 271,889 15,850 16,075.0 미확정

SN 43,050.0 43,895.0 40,010.0 40,743.0 -2,072.0 95 B 23,410 42,900 42,700.0 미확정

Base Metal 재고
LME

CU

AL

ZN

PB

NI

SN

플래티넘

$/lb

시가

Precious Metal 
Comex 월물 단위 시가 고가 저가 종가 이전일 일간 일간 LBMA LBMA

종가 변동폭 변동률 AM Fix PM Fix

금 Feb $/oz 4568 4581.3 4316 4343.6 4552.7 ▼ 209.1 -4.6% 4457.75 4337.05

은 Mar $/oz 80.0     82.7 70.2 70.5 77.2 ▼ 6.7 -8.7%

플래티넘 Apr $/oz 2,545.1  2584.5 2104.0 2134.6 2491.1 ▼ 356.5 -14.3% 2303 2180

팔라듐 Mar $/oz 2,065.0 2129.0 1677.0 1687.9 2023.3 ▼ 335.4 -16.6% 1681 1648

`
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팔라듐은 플래티늄

Metal Futures  I  Daily
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SHFE

가격 종가(위안) 이전일 종가 변동폭 변동비율 재고 12/26 증감폭 증감율 12/19 12/12 12/5

재고(톤) 재고 재고 재고

전기동 100,460 98,110 2,350 2.40% 111,703  15,898 +16.6% 95,805   89,389    88,905     

알루미늄 22,535 22,385 150 0.67% 128,508 7,998 +6.6% 120,510 119,995   123,630   

아연 23,225 23,130 95 0.41% 72,963    -3,054 -4.0% 76,017   80,577    91,916      

납 17,535 17,355 180 1.04% 27,095   -780 -2.8% 27,875    32,227     34,735     

니켈 127,470 126,800 670 0.53% 44,454   -826 -1.8% 45,280   44,677    42,508     

주석 342,340 337,950 4,390 1.30% 8,477     382 +4.7% 8,095     7,391      6,865       

미국, 중국 경제지표 발표
전일 경제지표 실제 이전 예상치 발표시각(한국 기준) 이전 예상치

$/lb

11.24

`
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