
LME 전일 일 현물-3M

(3M) 정산가 등락률 스프레드

전기동 -1.2% 248 B

알루미늄 -1.4%  14 C

아연 -2.0% 84 B

납 -0.1%  49 C

니켈 -0.5%  197 C

주석 -1.7%  365 C

Comex 월물 단위 가격 일

등락률

금 Dec $/oz 4,421 -1.2%

은 Sep $/oz 64.0 -3.3%

플래티넘 Oct $/oz 1,734 -3.1%

팔라듐 Sep $/oz 1,294 -3.2%

Comex 월물 단위 가격 일

등락률

탄산리튬 Aug $/kg 19.3 +0.3%

수산화리튬 Aug $/kg 18.3 -1.1%

코발트 Aug $/lb 25.9 +0.2%

가격

전일 변동률

Dollar Index 99.7 +0.0%

Comex HG Copper ($/lb) 6.59 -1.9%

가격

달러/Comex

13,986.5

3,220.5

3,693.0

1,887.0

16,751.0

54,819.0

LME 전기동 공급 압박 완화
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Base metal 

전일 비철은 미국과 이란의 종전 MOU가 공식 종료된 가운데 합의 기대감이 후퇴하면서 

하락했다. 트럼프 대통령은 이란에 대한 해상 봉쇄 조처가 유효하다고 언급했으며, “이란과 

진행 중이거나 예정된 어떠한 협상이나 대화도 없다”고 일축하면서 장기전 우려가 

높아졌다.  

전기동: 전일 Trafigura를 비롯한 무역업체들이 LME에 상당량의 구리를 인도하면서 사상 

최대 규모로 꼽히던 스퀴즈가 다소 완화됐다. 이에 즉시 인출 가능한 재고(on-warrant)는 

월요일 10만 3,075톤에서 2만 톤 이상 늘어난 12만 3,100톤을 기록했는데, 이는 4월 

이후 최대 증가폭이다. Cash -3M 스프레드도 톤당 $248로 좁혀졌으며, 이는 월요일에 

기록한 최대 $545의 백워데이션에서 크게 완화된 수준이다. 

Tom/next로 불리는 1일물 스프레드 역시 2021년 이후 최고치인 톤당 $110까지 

치솟았다가 $79로 진정되었다. 여기서 Tom/next는 말 그대로 Tomorrow(내일)와 

Next(그 다음날) 두 날짜를 묶은 1일짜리 스왑이다. 인접한 두 결제일에 대해 한쪽은 

사고 한쪽은 파는 반대 매매를 동시에 체결해서 결제(인도) 시점을 하루만큼 옮기는 

거래다. 그래서 Tom/next 스프레드는 결제일을 하루 늦추는 데 드는 비용이다. 만기일에 

구리를 넘겨줘야 하는 매도 포지션 보유자들이 넘길 현물을 구하지 못하면 결제를 하루씩 

미뤄야 하는데, 재고가 바닥나 백워데이션이(근월물>원월물) 심할수록 이 비용이 치솟는다. 

이번 Tom/next 급등은 유동성이 몰리는 3rd Wednesday(8 월 19일)를 앞두고 매도 

포지션 보유자들이 상당한 부담에 직면했음을 시사한다. 

전일 인도 물량의 상당 부분은 Trafigura가 공급한 것으로, 다른 업체들도 구리 반입을 

준비 중인 만큼 향후 며칠간 추가 물량이 워런트로 등록될 것으로 보인다. 현물 

프리미엄이 높은 국면에서는 근월물을 팔고 원월물을 저가에 되사는 거래가 유리해, 

이러한 유인이 단기 공급 경색을 완화시키는 배경으로 작용하고 있다. 

미국 상무부는 6월 말까지 구리 관세 권고안을 제출할 예정이었으나, 기한이 지난 뒤에도 

백악관은 별다른 발표를 내놓지 않고 있다. 그사이 미국 내 가격 강세가 이어지며 구리는 

계속해서 미국 항구로 유입됐고, 이렇게 미국으로 물량이 쏠리면서 LME 재고가 줄어든 

것이 이번 경색의 배경이 됐다. 다만 IHS M arkit 선적 데이터에 따르면 7월 한 달간 

기록적인 22만 3천 톤이 유입된 데 이어, 8 월 1~2주에는 약 5만 6천 톤이 도착했다. 

7월의 이례적 급증을 제외하면 8월 물량은 대체로 최근 1년 평균 수준으로 돌아온 셈이다. 

한편, 중국에서는 구리 가격 급등으로 실수요 구매 심리가 위축되고 있다. SMM 에 따르면 

거래와 소비의 중심지인 상하이 재고는 지난 몇 주간 꾸준히 늘어 약 8만 톤에 이르렀고, 

수입 구리 수요를 나타내는 양산항 프리미엄은 7월 말까지만 해도 톤당 $115였으나 이제 

$85까지 떨어졌다. 중국에서는 높은 가격에 소비자들이 관망세로 돌아서며 오히려 재고가 

쌓이는 대조적 흐름이 나타나는 모습이다. 

Precious Metal 

전일 귀금속은 미국과 이란의 종전 MOU가 공식 종료된 가운데 합의 기대감이 후퇴하면서 

하락했다. 
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Base Metal 가격
LME(3M) 시가 고가 저가 정산가 일간 Cash Open Official Official 일

변동폭 3M Interest (Cash) (3M) 등락률

전기동 14,147.5 14,174.5 13,958.0 13,986.5 -171 248 B 261,117 14,335 14,080.0 -1.2%

알루미늄 3,262.0 3,269.5 3,210.0 3,220.5 -46  14 C 566,756 3,219 3,234.0 -1.4%

아연 3,762.5 3,767.0 3,689.0 3,693.0 -76 84 B 258,939 3,795 3,724.0 -2.0%

납 1,885.5 1,896.5 1,883.0 1,887.0 -1  49 C 176,583 1,841 1,891.0 -0.1%

니켈 16,780.0 16,965.0 16,735.0 16,751.0 -83  197 C 235,753 16,740 16,920.0 -0.5%

주석 55,700.0 55,995.0 54,680.0 54,819.0 -951  365 C 20,958 55,550 55,900.0 -1.7%

Base Metal 재고
LME

전기동

알루미늄

아연

납

니켈

주석

플래티넘

$/lb

시가

Precious Metal 
Comex 월물 단위 시가 고가 저가 종가 이전일 일간 일간 등록 재고 재고 증감

종가 변동폭 변동률 (천 온스) (온스)

금 Dec $/oz 4,473    4,493      4,383      4,421      4,474      53-             -1.2% 14,475   △ 0

은 Sep $/oz 66           67             63             64             66             2-               -3.3% 100          △ 433

플래티넘 Oct $/oz 1,784    1,793      1,718      1,734      1,789      55-             -3.1% 193          ▼ 0

팔라듐 Sep $/oz 1,331    1,339      1,286      1,294      1,337      43-             -3.2% 198          ▼ 0

`

2

256,128                          

4,605                                

△ 0

▼ 300

▼ 1,975

△ 408 -0.0%p

전일 대비 증감

44.9% -5.5%p

비중

ON 전체재고 중 C/W %CANCELLED증감

9,042                                

+0.1%p

1.0%

9.3%

12.3%

3.4%

13.1%

-0.1%p

-

-2.3%p

695                                    

WARRANT

100,450                          

2,450                                

8,050                                

50,275                             

재고(톤)

5,300                          

△ 15,725

WARRANT

223,550                     

246,925                     

86,525                       

409,000                     

265,170                     

▼ 20

123,100                          

244,475                          

78,475                             

358,725                          
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SHFE

가격 종가(위안) 이전일 종가 변동폭 변동비율 재고 8/14 증감폭 증감율 8/7 7/31 7/24

재고(톤) 재고 재고 재고

전기동 107,980 108,990 -1,010 -0.9%p 69,731     -385 -0.5% 70,116    69,334     69,610     

알루미늄 23,930 23,990 -60 -0.3%p 422,097  -13,642 -3.1% 435,739 448,742   455,092  

아연 25,700 25,895 -195 -0.8%p 154,773  3,116 +2.1% 151,657 151,530   150,567  

납 15,880 15,860 20 +0.1%p 75,254     4,556 +6.4% 70,698    71,617     65,180     

니켈 128,310 128,170 140 +0.1%p 113,048  -203 -0.2% 113,251 111,974   110,092  

주석 425,290 431,420 -6,130 -1.4%p 5,962        516 +9.5% 5,446      5,286        5,456        

Comex 주요 지수

품목 단위 종가 이전일 변동폭 변동비율 품목 전일 이전일 변동폭 변동률

종가 종가

H-G Copper $/lb 6.59 6.72 0.13-        -1.9% Dollar Index 99.7       99.64 0.0 +0.0%

탄산리튬(Carbonate) $/kg 19.32 19.27 0.05        +0.3% 미 국채 10년물(%) 4.705    4.723 0.0 -0.4%

수산화리튬(Hydroxide) $/kg 18.25 18.45 0.20-        -1.1% LME 비철 금속 지수 5,725    5,800      -74.4 -1.3%

코발트 $/lb 25.89 25.83 0.060      +0.2% WTI 84.9       84.5 0.4 +0.5%

$/lb

18.25
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Compliance Notice

본 조사자료는 당사의 저작물로서 모든 저작권은 당사에게 있습니다. 본 조사자료는 당사의 동의 없이 어떠한 경우에도 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송, 변경, 대여할 수 없습니다. 본 조사자료에 수록된 내용은 당사

리서치팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없습니다. 따라서 어떠한 경우에도 본 자료는 고객의 투자의 결과에 대한 법적 책임소재에 대한 증빙자료로 사용될 수

없습니다. 본 자료에는 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성자의 의견이 정확히 반영되었습니다.


