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S&P500 지수 (pt) 7,623.7 

시가총액 (조원) 31.3 

발행주식수 (백만주) 717.2 

유동주식비율 (%) 99.8 

52 주 최고가 (달러) 42.7 

52 주 최저가 (달러) 20.9 

주요주주 (%) 

Vanguard Capital Management 6.5 

BlackRock 5.3 

수익률 (%) 1M 3M 12M YTD 

절대 13.8 5.5 33.0 39.5 

상대 6.6 30.1 26.3 (11.4) 
 

주가 
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S&P500 지수

(-1Y=0)

✓ 투자판단 ★★★☆☆  ✓ 목표주가 (LSEG, 컨센서스) 35.9달러 

✓ 상승여력 10.2%  ✓ 현재주가 (10월 23일) 32.6달러 

 

신한생각 비용 개선은 확인, 가격 회복이 관건 

  
가격·스프레드 변동성이 큰 가운데 비용 절감 효과가 하단을 지지. 다만 

중동 설비·물류 제약으로 물량 증가는 제한적이며, 미국 PE 재고 감소와 

중국 수요 회복 속 10~11월 가격 인상의 정착 여부가 4분기 이익 방향을 

좌우할 전망. 중장기적으로 아시아·유럽 고비용 설비 폐쇄로 가동률 회복

되는 가운데 내년까지 이어지는 추가 비용 절감이 이익 체력을 높일 전망 

3Q26 Review: 비용 절감이 받친 이익 하단 

3분기 매출액 113억달러(-7%, 이하 QoQ), 영업이익 8.3억달러(-44%), 

조정 EPS 0.71달러로 컨센서스(0.61달러) 상회. 사업부별로는 포장&특수 

플라스틱 5.9억달러(-54%), 산업 중간재&인프라 1.8억달러(-28%), 기능

성 소재&코팅 1.5억달러(+16%) 

조정 EBITDA는 15.5억달러(-33%)로 가이던스 하회. 7월 PE 가격 하락과 

정기보수 영향으로 포장&특수 플라스틱이 부진. 4분기 EBITDA 가이던스

는 15억달러로 정기보수 감소와 비용 절감이 비수기 영향을 대부분 상쇄. 

10~11월 PE 가격 인상 반영 시 약 2억달러의 EBITDA 상방 가능 

비용 절감 진척과 현금흐름 개선 

영국 Barry 실록산 설비 폐쇄 등 비용 절감 효과가 전기대비 1.5억달러 이

상 확대되며 올해 13억달러, 내년 추가 13억달러 수준 예상. 운전자본 4억

달러 이상 감축으로 잉여현금흐름은 11억달러(+64%)를 기록. 연초 이후 

부채 약 6억달러 감축하고 4분기 추가 2억달러 상환 계획. 데이터센터·전

자용 고부가 실리콘 수요 확대도 중장기 이익 체력 개선에 기여할 전망 

다우 (DOW.US)  

  

가격이 빠져도 남는 체력  
 2026 년 10 월 26 일 

 

12월 결산 2024 2025 2026 2027F 2028F 

매출액(백만달러) 42,964 39,968 44,107 43,774 44,678 
영업이익(백만달러) 2,114 444 2,711 3,465 2,978 

영업이익률(%) 4.9 1.1 3.1 7.9 6.7 
EPS(달러) 1.64  (0.94) 1.36 2.58 2.04  

PER(배) 24.5  - 12.7  18.0  16.0  
ROE(%) 8.2  6.5  6.2  6.9  6.7  
PBR(배) 1.6  1.4  1.4  1.4  1.4  
EV/EBITDA(배) 5.9  11.1  11.6  8.6  9.3  

자료: Bloomberg, 신한투자증권 
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 해외기업 분석  I DOW 2026년 6월 ??일 

 

 

 

사업부별 매출 비중(3Q26 기준)  사업부별 영업이익 추이 및 전망 

 

 

 

자료: 회사 자료, 신한투자증권  자료: 회사 자료, 신한투자증권 

 

 

  

다우 2026년 3분기 실적 리뷰 

(백만달러, %) 3Q26P 3Q25 YoY 2Q26 QoQ 

매출액 11,267  10,881  3.5  12,092  (6.8) 
영업이익 834  85  881.2  1,487  (43.9) 
EPS (달러) 0.71  (0.19) 흑전 1.44  (50.2) 

자료: 회사 자료, 신한투자증권  

다우 실적 추이 및 전망 

(백만달러, %) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26P 4Q26F 2025 2026F 2027F 

매출액 10,431  10,039  10,881  9,460  9,794  12,092  11,267  10,794  39,968  44,107  43,774  
YoY (3.1) (7.4) (6.2) (0.7) (6.1) 20.5  3.5  14.1  (7.0) 10.4  (0.8) 
QoQ 0.3  (3.8) 8.4  (13.1) 3.5  23.5  (6.8) (4.2) - - - 

포장&특수 플라스틱 5,310  5,025  4,891  4,744  4,919  6,385  5,778  5,837  19,970  22,986  22,480  
산업 중간재&인프라 2,855  2,786  2,834  2,688  2,626  3,166  3,058  2,985  11,163  11,825  12,167  
기능성 소재&코팅 2,071  2,129  2,082  1,852  2,080  2,361  2,250  1,972  8,134  8,617  8,938  

영업이익 235  (138) 85  356  34  1,487  834  778  444  2,711  3,465  
YoY 적지 적지 흑전 (85.7) (85.5) 흑전 881.2  118.4  (79.0) 510.6  27.8  
QoQ 20.6  적전 흑전 318.8  (90.4) 4,273.5  (43.9) (6.8) - - - 

포장&특수 플라스틱 342  71  199  215  208  1,278  585  676  827  3,076  2,353  
산업 중간재&인프라 (128) (185) (47) (201) (118) 246  176  43  (561) 94  18  
기능성 소재&코팅 49  152  80  25  117  133  154  71  306  433  528  

영업이익률 2.3  (1.4) 0.8  3.8  0.3  12.3  7.4  7.2  1.1  6.1  7.9  

순이익 (290) (801) 124  (1,477) (445) 802  525  401  (2,634) (909) 1,421  
EPS(달러) 0.02  (0.42) (0.19) (0.34) (0.46) 1.44  0.71  0.54  (0.94) 1.36  2.58  

자료: 회사 자료, Bloomberg, 신한투자증권 

포장&특수

플라스틱

52%산업 중간재&인프라

28%

기능성 소재&코팅
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 해외기업 분석  I  다우 2026년 10월 26일 

 

지역별 사업 환경 전망 

 

자료: 회사 자료, 신한투자증권 

 

사업 포트폴리오 개편 

 

자료: 회사 자료, 신한투자증권 

 

다우 12MF PER 밴드  다우 12MF PBR 밴드 

 

 

 

자료: LSEG, 신한투자증권  자료: LSEG, 신한투자증권 
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 해외기업 분석  I  다우 2026년 10월 26일 

 

 

  

  Compliance Notice  
 

 이 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다(작성자: 이진명, 김명주) 

 본 자료는 과거의 자료를 기초로 한 투자참고 자료로서, 향후 주가 움직임은 과거의 패턴과 다를 수 있습니다.  

 자료 제공일 현재 당사는 상기 회사가 발행한 주식을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다.  

 자료 제공일 현재 당사는 지난 1년간 상기 회사의 최초 증권시장 상장시 대표 주관사로 참여한 적이 없습니다. 

 자료제공일 현재 조사분석 담당자는 상기회사가 발행한 주식 및 주식관련사채에 대하여 규정상 고지하여야 할 재산적 이해관계가 없으며, 추천의견을 제시함에 있어 
어떠한 금전적 보상과도 연계되어 있지 않습니다.  

 당자료는 상기 회사 및 상기회사의 유가증권에 대한 조사분석담당자의 의견을 정확히 반영하고 있으나 이는 자료제공일 현재 시점에서의 의견 및 추정치로서 실적치
와 오차가 발생할 수 있으며, 투자를 유도할 목적이 아니라 투자자의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 하고 있습니다. 따라서 종목의 선택이나 투자의 최
종결정은 투자자 자신의 판단으로 하시기 바랍니다.  

 본 조사분석자료는 당사 고객에 한하여 배포되는 자료로 어떠한 경우에도 당사의 허락없이 복사, 대여, 재배포될 수 없습니다. 

 


